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玉山證券議合紀錄 

㇐、互動及議合方式 

本公司對被投資事業之關注項目包括相關新聞、財務表現、產業概況、經營策略、
環境保護、社會責任與勞工權益及公司治理等議題，並依循本公司「機構投資人盡職治
理準則」、「機構投資人盡職治理守則遵循聲明」及母公司玉山金控「永續金融政策」、
「永續發展實務守則」、「投融資企業永續發展議合要點」、「投資企業永續發展投票要點」
規範，進行與被投資公司互動及議合。 

本公司自營業務、承銷業務、債券業務持有之資產僅國內外股權部位、國內可轉債
部位、國外債券部位，依上述規範僅針對國內股權、國內可轉債部位進行議合與互動，
並追蹤該被投資公司之後續行為或行動規劃，作為是否繼續投資或持續持有之評估標準；
針對自營部、承銷部之國內股權、國內可轉債投資部位(含短期投資交易部位(FVPL)、中
⾧期透過其他綜合損益按公允價值衡量(FVOCI))，議合項目以電話、見面會議、股東常
會或重大之股東臨時會等方式，以瞭解被投資事業營運狀況。 

二、議合原則及作法 

為進㇐步發揮金融影響力，對相關利害關係企業建立議合機制，並設置議合里程碑
方向與目標，透過溝通互動了解議合對象於 ESG 各面向的成果及計畫，鼓勵或協助議
合對象重視 ESG 議題、展開 ESG 行動、持續精進永續發展。本公司依「玉山金控投融
資企業永續發展議合要點」，投資部位中屬高碳排者，優先以氣候變遷(E)主題進行議合，
社會(S)、公司治理(G)等議題為輔。希望透過觀念溝通、分享被投資公司之同產業較佳
實務，鼓勵更多議合對象認同 ESG 議題的重要性並展開相對應行動，在追求獲利成⾧
的同時，也追求社會環境永續，以提升正面發展效益。 

以本公司近三年 FVPL、FVOCI、AC 部位之國內外股票及債券，於年底計算之財務
碳排放數據。投資家數、投資餘額呈逐年成⾧，範疇三(投融資)碳排量亦逐年增加，但
投資碳足跡反較前兩年度(2022 年、2023 年)呈現下滑，顯示單位投資金額產生之碳排
量並未隨投資金額增加而上揚。 
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*投資碳足跡=投資資碳排放量÷投資餘額 

本公司自營部、承銷部之短期投資交易部位(FVPL)持有餘額佔比少、持有時間短，
對碳排量影響有限，2024 年底中⾧期透過其他綜合損益按公允價值衡量(FVOCI)部位之
碳排量佔總部位達 66%以上，其中 FVOCI 投資部位碳排放量前 5 大標的，已佔整體
FVOCI 部位碳排量 50%以上，故本公司之財務碳排放管理著重於 FVOCI 投資部位。 

 

2024 年底國內 FVOCI 股票投資部位碳排-前 5 大標的 

標的公司 投資碳排放量(公噸) 總投資碳排放量佔比(%) 

健鼎科技 671.64 28% 

中華電信 332.23 14% 

力成科技 176.11 7% 

鴻海科技 101.45 4% 

統㇐超 76.67 3% 

(㇐)議合階段里程碑 

有關與被投資公司議合之方向與目標，以本公司自營部中⾧期透過其他綜合損
益按公允價值衡量(FVOCI)之國內股票部位之被投資公司為主，因考量投資規模與
持有時間，將優先與該被投資公司進行議合，並以環境議題(E)、社會議題(S)、治理
議題(G)等為主要議合項目，並依據議合議題分別揭露對該被投資公司之里程碑階
段。 

玉山證券 2022 年~2024 年碳排放量 

年份 投資家數 
投資餘額 

(新台幣百萬) 

投資碳排放量 

(公噸) 

投資碳足跡* 

(公噸/百萬) 

2022 年 484 1,752 2,286 1.30 

2023 年 128 2,252 2,740 1.22 

2024 年 115 2,769 3,131 1.13 



 
 

3 
 

 

(二)議合里程碑各階段內容 

第㇐階段-執行議合作為 

分析被投資公司現況在相關議題的現況，包括其 ESG 表現、政策、管理制度
等。藉由分析，瞭解被投資公司的優缺點與 ESG 風險與機會，並據此擬定議合
項目，並透過寄發議合信件、書面通知或參與股東會等方式執行議合作為。 

第二階段-被投資公司回應議合項目 

被投資公司透過回覆議合信件、股東會線上答覆等方式回應該議題之存在。 

第三階段-被投資公司擬定因應策略 

被投資公司於年報或永續報告書、股東會線上答覆等方式揭露該議題之相關規
劃與目標、具體執行進度、達成狀況等。 

第四階段-被投資公司採取實際措施 

被投資公司於年報或永續報告書、公司網站或發佈新聞稿等方式揭露議合項目
的實際措施，達成目標後之相關成果，達成議合目標。 

(三)關注/追蹤之議合項目 

目前本公司自營部關注及追蹤之議合項目以環境、社會、治理等面向為主，積
極與被投資公司溝通、分享被投資公司之同產業較佳實務，落實機構投資人之盡職
治理，以提升正面發展效益。2025 年 6 月底中⾧期透過其他綜合損益按公允價值
衡量(FVOCI)部位有 13 家議合，佔投資金額 85.64%，以環境議題為主，另有新增
短期投資交易部位(FVPL)議合包括社會議題 1 家、治理議題 2 家。 
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下圖為 FVOCI 部位各議合項目里程碑之進度： 

 

三、 議合及互動案例 

(㇐)議合內容 

本公司分享包含國際永續發展趨勢、倡議國際 ESG 標準或承諾，包括但不限於
減碳承諾、SDGs、CDP、RE100、TCFD、TNFD、SBTi 等，另分享玉山永續發展
願景、文化及 ESG 推動方式，協助議合對象設定具體可衡量之 ESG 目標、遵循之
ESG 標準，以及 ESG 資訊揭露方式，以提升資訊透明度及品質，如溫室氣體排放
量、永續報告書之第三方認證、遵循國際準則規範，並強化永續報告書揭露，促進
永續經營。 

(二)議合方式及管理 

1.議合方式包括但不限於書面通知、電子通知、語音通知、參與議合會議、行使表
決權(投票)等形式。 

2.追蹤議合對象 ESG 績效或改善狀況，做為後續議合及往來之調整依據。 

(三)議合雙方溝通位階 

2024 年參與議合雙方之溝通位階統計 

 

項目 投資
家數

投資金額
佔比

投資
家數

投資金額
佔比

投資
家數

投資金額
佔比

投資
家數

投資金額
佔比

投資
家數

投資金額
佔比

合計 7家 14.36% 2家 9.61% 1家 4.69% 6家 22.06% 4家 49.28%

議合階段里程碑
尚未議合 第㇐階段 第二階段 第三階段 第四階段

被投資公司 本公司

董事⾧、總經理等管理階層 部門主管 87.50%

其他管理階層 部門主管 12.50%

議合雙方溝通位階
佔比
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(四)2024 年及 2025 年 1~6 月議合個案 
本公司透過股東行動主義，與被投資公司溝通、參與股東會、寄送電子郵件議

合信、行使投票權等議合作為，不僅關注公司財務績效，也關注公司的 ESG 表現，
希望串聯起價值鏈上的企業夥伴，促進被投資公司落實永續發展，㇐同在氣候變遷、
環境保護及社會福祉等面向共同努力。 

2024 年及 2025 年 1~6 月議合 ESG 各面向議題之議合次數如下： 

 

2024 年及 2025 年 1~6 月議合方式及次數如下： 

 

議合項目 2024年 2025年1~6月

環境議題 6次 2次

社會議題 1次 1次

治理議題 3次 2次

ESG議合次數

議合方式 2024年 2025年1~6月

議合信 2次 2次

參加股東會 6次 3次

ESG議合次數
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1.寄發議合信：2024 年及 2025 年 1~6 月共計對 2 家被投資公司寄發議合信 
 

 

議合信件案例 

日    期 2025 年 5 月 9 日~5 月 21 日 

議合對象 1402-遠東新 

資產類型 股票、可轉換公司債 

雙方溝通位階 
遠東新投資人關係部 劉家維 先生 

玉山證券自營部主管 黃冠華協理 

本次議合原因 

本公司因投資目的，持有遠東新之普通股及可轉換公司
債，關注該公司在 ESG 等面向的推動情形。由於遠東新為
國內化纖原料製造大廠，在環境議題外，職安與工安亦是
企業永續經營的重要面向，是製造業經營的重要挑戰之
㇐，故於股東會前以電子郵件方式詢問。 

議合主題 

勞工關係管理與社會責任 
關心今年以來遠東新在預防工安、職災等面向的各項精進
作法，以避免未來可能對企業經營、員工安全、品牌形象
的負面影響。 

回覆內容 

遠東新投資人關係部的回覆 
1.包含 10 項強化項目並詳盡精進改善的具體措施。 
2.具體內容包含：在管線支撐加固、緊急處置系統、先期

預警系統、密閉空間改善、噴淋系統改善工程、電纜線
隔離作業、振動監控系統、改善緊急應變 SOP 和演練、
系統化管理，並列示各項目的細部精進作法。 

對被投資公司

及其利害關係

人之影響評估 

1.遠東新提出的各項作法，顯示該公司對工安的高度重視，
持續精進提升並積極回應及揭露予投資人及股東，有助
於降低未來發生機率及損失，亦可提升公司⾧期價值。 

2.透過預防工安、職災等面向的各項精進作法，將可對該
公司各廠區所在的周圍自然環境及社區居民，有正面影
響。 

議合後評估 

遠東新為台灣第㇐家簽署支持 TCFD 並發表簽署宣言之傳
統製造業，並已於 2023 年通過 SBT 1.5 度 C 減碳目標。
貴公司積極發行綠色債券，且成功發行多項全台第㇐的永
續金融商品，包含為國內發行永續可交換債券的首家企
業，實為台灣淨零轉型的標竿企業。本次透過議合，追蹤
該公司在社會(S)議題的推動投入。未來將繼續持有該公司
之相關投資部位，並持續追蹤其 ESG 相關作為。 
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2.實體股東會議合案例： 

2024 年參加實體股東會並進行議合家數共計 6 家，分別為大綜電腦、光寶科、
文曄、台灣大、遠傳、聚陽。 

2025 年參加實體股東會並進行議合家數共計 3 家，分別為陽明、台達電、遠
傳。 

  

股東會議合案例 1 

股東會日期 2025 年 5 月 16 日 

議合對象 4904-遠傳電信 

資產類型 股票部位 

雙方溝通位階 
遠傳電信 徐旭東董事⾧ 

玉山證券自營部主管  黃冠華協理 

本次議合原因 
追蹤被投資公司永續報告書揭露設定之具體內容及執行時遇到
之困難，同時鼓勵被投資與同業公司發佈 TＮFD 報告書。 

股東會提問 

/議合主題 

1.遠傳於 2023 年永續報告書揭露設定「持續關注降低供應鏈對生
物多樣性之衝擊，設定 2024 年百大供應商簽署『生物多樣性承
諾書』達 85%的目標。」，請問上述達成的狀況？在執行時的遇
到最大的困難或挑戰為何？ 

2.觀察國內電信同業已有單獨發布自然相關財務揭露(TNFD)報告
並完成確信，更清楚揭露自然相關財務影響及因應做法，請問 貴
公司是否有此規劃？ 

回覆內容 

1.截至目前，2024 年百大供應商簽署「生物多樣性承諾書」的達
成率已達到 95%，超越原訂 85%的目標。這樣的成果要歸功於
國內主要供應商的積極支持與合作。 
然而，在執行過程中，本公司也面臨了㇐些挑戰，特別是國外規
模較小的供應商。由於不受台灣相關法規的直接約束，這些供應
商在簽署承諾書方面的意願相對較低。此外，地域差異與法規認
知不足，也增加了溝通與協調的難度。 
針對此挑戰，本公司將持續加強國際供應商的溝通與教育，並透
過更多合作機會強化生物多樣性意識，期望未來能更進㇐步提升
簽署比例。 

2.本公司已依自然相關財務揭露(TNFD)架構編制報告書，內容包
括治理組織與權責、生物多樣性與不毁林承諾、定位營運據點與
生態熱區、鑑別依賴與衝擊性、評估風險與機會、設定指標與目
標等章節內容，TNFD 報告書預計在 2025 年 Q4 在本公司官網
發布，屆時將寄送報告書檔案供 貴公司參閱。 
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以下為遠傳電信股東會議事錄之回覆 

 

  

對被投資公司

及其利害關係

人之影響評估 

1.本公司透過股東會提問，表達對被投資公司在自然相關財務風險
的關心。遠傳對百大供應商要求簽署生物多樣性承諾書之達成率
已超過原設定目標，並希望繼續提高簽署比例，展現該公司積極
回應股東要求，及展現推動 ESG 的企業社會責任 

2.該公司積極回應並於 2025Q4 在官網發布 TNFD 報告書，提升
股東、投資人、利害關係人(如供應商)了解該公司對自然與生物
多樣性影響程度的資訊透明度，並掌握相關風險及機會 

議合後評估 

1.遠傳電信積極採購綠電、已通過 SBT 減碳目標，並積極關注生
物多樣性議題，為國內淨零轉型標竿企業之㇐ 

2.今年為本公司第二年提出建議，鼓勵遠傳比照電信業同業單獨發
布 TNFD 報告書，已獲得該公司回應將於今年 Q4 發布。遠傳電
信為本公司 OCI 部位，評估後將持續持有。 
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股東會議合案例 2 

股東會日期 2025 年 5 月 29 日 

議合對象 2609-陽明海運 

資產類型 股票部位 

雙方溝通位階 
陽明海運 蔡豐明董事⾧ 

玉山證券自營部 藍慧櫻副理 

本次議合原因 
鼓勵被投資公司使用集保結算所 ESGIR 投資人關係整合平台 ESG
評等資料，提升各指標之 ESG 分數。 

股東會提問 

/議合主題 

愈來愈多投資法人會透過集保結算所 ESGIR 投資人關係整合平
台，了解各家上市櫃公司的外部機構 ESG 評等，以了解公司在 ESG
的綜合表現，並列為中⾧期投資的評估條件之㇐，貴公司有考慮採
取哪些具體措施，提升貴公司在各家機構的 ESG 評等，吸引更多
關注 ESG 的中⾧期投資者? 

回覆內容 

1.公司推動多項船舶減碳專案並逐步安裝太陽能板設備，以有效降
低碳排。 

2.公司依據國際永續趨勢每年訂定相關目標，揭露於年報及永續報
告書中，亦持續關注國內外永續相關規範及標準，擬訂本公司 ESG
目標行動方案。 

對被投資公司

及其利害關係

人之影響評估 

1.透過 ESGIR 平台可讓被投資公司快速掌握該公司的各項 ESG 評
等，若能持續精進提升評等，可提升被投資公司 ESG 品牌，並
吸引國內外關注 ESG 領域的中⾧期投資人及資金 

2.對於國內外投資人、被投資公司之股東，透過提升 ESG 評等可
提升被投資公司的品牌、⾧期營運韌性，進而創造中⾧期投資價值

議合後評估 

陽明海運回覆已持續關注國內外永續相關規範及標準，及擬訂在
營運面落實 ESG 目標的具體行動方案。陽明海運為本公司 FVPL
部位，未來將持續關注該公司各項 ESG 評等分數，做為本公司股
票部位買進及建置中⾧期投資部位之參考。 
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以下為陽明海運股東會議事錄之回覆 

 

 

  

股東會議合案例 3 

股東會日期 2025 年 5 月 29 日 

議合對象 2308-台達電子 

資產類型 股票部位 

雙方溝通位階 
台達電子 鄭平董事⾧ 

玉山證券自營部主管 黃冠華協理 

本次議合原因 

2024 年底政府公布「永續經濟活動認定參考指引 2.0」，為促進綠色
金融整合及帶動淨零轉型，鼓勵企業自願揭露經濟活動符合指引的情
形。透過鼓勵被投資公司了解並依該公開指引揭露，可提高公司在永
續經濟活動的資訊透明度 

股東會提問/議

合主題 

本公司觀察到陸續已有傳產及電子公司，開始揭露自身符合永續經濟
活動之營收占比。請問公司符合永續經濟活動之營收占比及未來是否
規劃揭露「永續經濟活動認定參考指引」的相關經濟活動? 

回覆內容 
本公司 2024 年永續經濟活動營收佔比為 32.4%；未來本公司將按照
相關法規揭露。 
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下圖為台達電子股東會提問紀錄 

 
 

以下為台達電子股東會議事錄之回覆 

 

 

對被投資公司

及其利害關係

人之影響評估 

1.依循「永續經濟活動認定參考指引 2.0」揭露，可依政府公告之衡
量標準，清楚揭露呈現被投資公司營收屬於永續經濟活動之占比，
提升公司在推動 ESG 的資訊透明度，並展現中⾧期營運韌性 

2.對於國內外投資人、被投資公司之股東，透過公司揭露之永續經濟
活動營收占比，可快速掌握公司營運在 ESG 面向的投入，及有效評
估本身投資該公司的金額，在永續經濟活動創造的價值 

議合後評估 

該公司連續 14 年入選 DJSI、2021 加入 RE100、2022 年通過 SBTi
的減碳目標設定，另外亦成功推動內部碳定價機制，已成為台灣淨零
轉型的標竿企業。台達電為本公司 FVPL 部位，未來將持續關注該公
司在永續經濟活動的揭露情形，做為本公司股票部位買進及建置中⾧
期投資部位之參考。 
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四、與其他機構投資人之合作 

依母公司玉山金控「永續發展議合要點」，為增加議合影響力，議合形式包含獨立議
合及聯合議合，其議合方式包括但不限於參與或舉行實體/線上訪談、會議、講座、教育
訓練；書面/電子/語音通知；參與議合對象股東會或法說會，進行發言或行使投票表決
權利等，落實責任投資。 

以下針對聯合議合對象(金控母公司&同金控集團之子公司玉山銀行)之互動內容及
相關紀錄： 

力成科技乃本公司⾧期持有之部位，並以⾧期投資人身分於 2021 年、2022 年對
力成科技寄出議合信件，同金控集團之玉山銀行於 2022 年邀請力成科技參加 「玉山
ESG 永續倡議行動」。2024 年由玉山金控永續⾧帶領玉山銀行、玉山證券各事業處代表
至力成科技拜訪曾財務⾧、林副總，共同探討及交流分享，共同邁向 ESG 永續發展。 

聯合議合案例 

力成科技 

日    期 2024 年 8 月 26 日 

議合機構 玉山金控、玉山銀行、玉山證券 

雙方溝通位階 

玉山代表：玉山金控張綸宇永續⾧、玉山銀行法金企金主管、玉山證券

自營業務主管 

力成代表：曾炫章財務⾧、林宥翰副總 

議合方式 議合會議 

議合內容 

及交流 

1.分享近期國內主管機關 ESG 法規新制(如: 碳費、碳權交易、永續發展路
徑、永續經濟活動標準)、國際 ESG 趨勢(如: IFRS S1/S2、MSCI ESG 評
比)、封測同業 ESG 作為(如:通過 SBT 減碳目標)、玉山法金顧客的 ESG
作為 

2.介紹玉山金控 ESG 作為及玉山永續金融產品服務 
3.力成 ESG 作為及未來相關目標與時程 

對被投資公司

及其利害關係
人之影響評估 

1.透過分享國際組織、國內主管機關的 ESG 框架及規範，及金融機構與產
業在 ESG 合作實例，有助於被投資公司應用在己身的 ESG 推動，亦可
回應顧客對於該公司在 ESG 的各項要求，提升力成的產業競爭力及⾧期
營運韌性 

2.該公司掌握 ESG 國際趨勢及同業動態，並繼續投入資源在減碳、公司治
理，可符合國內外⾧期投資人及股東的期待，吸引重視永續經營的中⾧
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期資金，提升公司價值；另外該公司可進㇐步影響供應鏈廠商，共同推
動減碳轉型，擴大該公司對社會的正向影響力 

議合後評估 

 

1.除了財務表現、經營策略的績效表現，該公司在 ESG 領域的表現備受
關注，明確的永續發展目標，實踐各面向策略，成就更完善的永續發展
體制與提升更加透明的永續資訊。 

2.在環境保護策略上透過自建太陽能裝置、採購再生能源或憑證以實踐低
碳能源轉型，也將 ESG 要素注入產品研發與製造，朝向綠色生產、智慧
工廠前進。 

3.作為先進封測技術的領導者之㇐，力成的永續作為為同業樹立了良好的
典範，未來將繼續持有，並持續追蹤其 ESG 相關作為。 

 


